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Escenario externo 
 



• Lo favorable: 
• Crecimiento de EE.UU. 
• Política monetaria expansiva en el mundo desarrollado 

(escenario de bajas tasas de interés). 
 

• Lo desfavorable: 
• Desaceleración del crecimiento en China. 
• Bajo precio del cobre. 
• Riesgos políticos o geopolíticos. 

BALANCE EXTERNO 
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Moderador
Notas de la presentación
Riesgos geopolíticos:
BREXIT
Inmigraciones.
Gobiernos populistas.
Elección en EEUU.
Ataques terroristas.
Situación Medio Oriente
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Crecimiento del PIB 
(variación anual, %) 

Fuente:  IMF. 

SOLIDO CRECIMIENTO DE EE.UU. 
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Moderador
Notas de la presentación
Economía norteamericana crece bien y genera empleos.
Sostén de la economía global.
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Tasas de interés en países desarrollados 
(promedios, %) 

Fuente:  Banco Central. 
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POLÍTICA MONETARIA EXPANSIVA  
EN EL MUNDO DESARROLLADO 

Moderador
Notas de la presentación
Tasas de interés en niveles históricamente bajos.
Este escenario se mantendría por largo tiempo. 
Se ajusta a la baja trayectoria prevista para la tasa en EEUU.
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Crecimiento del PIB 
(variación anual, %) 

Fuente:  IMF. 

DESACELERACIÓN EN CHINA CONTINUA 
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Moderador
Notas de la presentación
Desaceleración del crecimiento en China.
Patrón de crecimiento se mueve desde inversión a consumo.
Expectativas de mayores estímulos
Precio del cobre no se recupera
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Precios de productos básicos 
Cobre BML (US$/lb); Petróleo WTI (US$/barril) 

Fuente:  Banco Central. 
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PRECIO DEL COBRE EN UN BAJO NIVEL 

Moderador
Notas de la presentación
Desaceleración del crecimiento en China.
Patrón de crecimiento se mueve desde inversión a consumo.
Expectativas de mayores estímulos
Precio del cobre no se recupera
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Crecimiento del PIB Mundial 
(variación anual, %) 

Fuente:  IMF, BCCh, Bloomberg. 

POR TODO ELLO NO DEBEMOS ESPERAR 
UN IMPULSO FAVORABLE PARA CHILE  
DESDE EL EXTERIOR 



Escenario interno 



• Lo favorable: 
• Macroeconomía sana (sólidos fundamentos). 
• Riesgo soberano: el menor de la región, reafirmado 

recientemente. 
• Buen nivel de inversión extranjera. 
• Nuevo acento  en temas de productividad. 

 
• Lo adverso: 

• Lento crecimiento en el corto y mediano plazo. 
• Consumo bastante deprimido (coherente con  

expectativas de hogares débiles). 
• Expectativas empresariales en terreno negativo. 
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BALANCE INTERNO 
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Fuente:  Banco Central, Dipres, FMI. 

Promedio principales 
economías de la región 

Chile 

5,9 

Inflación 
(var. 12 meses, %) 

Deuda Bruta Gobierno 
(% del PIB) 

4,2 18 

50 -4,3 

Déficit en cuenta corriente 
(% del PIB) 

-2,1 

MACROECONOMÍA SANA 
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Fuente:  Bloomberg. 

Bajo nivel de riesgo 

Alto nivel de riesgo 

CLASIFICACION  DE RIESGO SOBERANO 
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BUEN NIVEL DE INVERSIÓN  
EXTRANJERA DIRECTA 
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Fuente:  IMF. 

-1

0

1

2

3

4

5

6

7

10 11 12 13 14 15 16p 17p 18p 19p

Chile

Latin America and the 
Caribbean

Crecimiento del PIB 
(variación. anual, %) 

LENTO CRECIMIENTO INTERNO 
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Fuente:  Banco Central e INE. 

Masa salarial y consumo privado 
(variación real anual, %) 
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Costo mano de obra Creación de empleo
Masa Salarial Consumo Privado

CONSUMO PRIVADO DEPRIMIDO 

Moderador
Notas de la presentación
Consumidores afectados por deterioro del mercado laboral
Deterioro ha sido más lento que lo esperado; masa salarial crece al 3% real 
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 Confianza Empresarial (IMCE)  
y de Consumidores (IPEC) 

(Índice, ptos.) 

Fuente: ICARE & ADIMARK. 

EXPECTATIVAS DETERIORADAS 



Fuente: Banco Central, CNC. 
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Comercio Minorista RM PIB Comercio, restaurantes y hoteles

COMERCIO MINORISTA AFECTADO  
POR SIMILARES TENDENCIAS 

Actividad Comercio Minorista y PIB Comercio 
(var. anual, %) 



 

18 

Fuente:  Banco Central y BECH. 

  2013 2014 2015 2016e 
PIB  
(var. anual, %) 

4,0 1,9 2,1 1,7 

Consumo 
(var. anual, %) 

5,2 2,8 2,2 2,1 

Inversión 
(var. anual, %) 

2,2 -4,2 -1,5 -2,4 

Desempleo  
(prom. anual, %) 

5,9 6,4 6,2 6,8 

Inflación  
(var. anual, %) 

3,0 4,6 4,4 3,5 

SINTESIS VARIABLES ECONÓMICAS 



Contribución de Banco Estado:  
sólido compromiso con la economía nacional, 

la inclusión financiera y las mipymes 



Cifras ajustadas por inflación.  
Aporte de capital clave para permitir ampliación. 
Fuente: SBIF, BancoEstado. 
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EN COLOCACIONES, BANCOESTADO  
CRECE POR SOBRE EL PROMEDIO DEL SISTEMA 

Tasa de crecimiento colocaciones totales  
(variación anual, %) 



Fuente: SBIF, BancoEstado. 
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CON ELLO REAFIRMA SU CONDICIÓN DE  
BANCO RELEVANTE 

Participación de Mercado de BancoEstado, en créditos  
(%) 
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 Nota: tasas de participación en general muy superiores a las observadas en materia de crédito.  
Fuente: SBIF, BancoEstado. 

22 

EN EL ÁMBITO DE LOS PAGOS,  
SU PARTICIPACIÓN ES AÚN MÁS SIGNIFICATIVA 

Participación de BE en el volumen total de transacciones o 
pagos según medio utilizado 
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Cifras corresponden a excedentes antes de impuestos. Estos alcanzaron a US$ 369 millones en 2015, 
transformando a BancoEstado en una de las empresas públicas que entregó mayores utilidades al 
Fisco. Cifras incluyen aumento de capital de US$ 200 millones en noviembre de 2015. 
Fuente: SBIF, BancoEstado. 
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TODO ELLO SE HACE CON CRITERIOS  
QUE ASEGUREN SU SUSTENTABILIDAD 

Retorno sobre patrimonio 
(%) 
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CUENTA RUT Y CAJA VECINA: DOS APORTES  
COMPLEMENTARIOS MUY SIGNIFICATIVOS 

CajaVecina: el banco en su barrio 
(puntos de atención) 

CuentaRUT: masificando los medios de pago 
(miles de cuentas) 

FUENTE: BANCOESTADO. 
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Nota: cifras incluyen micro, pequeñas y medianas empresas. 
Fuente: Banco Central, BancoEstado. 

FOCO EN EMPRESAS DE MENOR TAMAÑO 

Colocaciones en empresas de menor tamaño 
(US$ Millones de agosto de 2014 ) 

Moderador
Notas de la presentación
Colocaciones se multiplicarían 8 veces en 15 años
Énfasis renovado a partir de capitalización del banco en 2014-15
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Fuente: BancoEstado. 

CRECIMIENTO SOSTENIDO EN TODOS  
LOS SEGMENTOS 

Colocaciones en empresas según su tamaño 
(en MMM$) 
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Moderador
Notas de la presentación
Colocaciones se multiplicarían 8 veces en 15 años
Énfasis renovado a partir de capitalización del banco en 2014-15




Número de empresas de menor tamaño con financiamiento* 
 (Miles) 
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 * Número de operaciones con micro y pequeñas empresas, según plan  comprometido con autoridades. 

FOCO TANTO EN VOLUMENES DE  
CREDITO COMO EN NUMERO DE  
EMPRESAS CUBIERTAS  

Moderador
Notas de la presentación
Relación de largo plazo con los clientes
Compromiso de aumentar en 65 mil número de empresas financiadas en 2014-2017
Se han cumplido metas comprometidas con Ministerio de Hacienda




Desafíos 



• Profundizar inclusión financiera. 

• Ampliar red de atención: 

 Nuevas sucursales en localidades  aisladas. 

 Pagos móviles. 

 Incorporación de nuevos comercios al sistema de pagos 
con tarjeta con una oferta atractiva para ellos. 

• Mantener presencia relevante en prestaciones a 
empresas de menor tamaño. 
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DESAFIOS RELEVANTES 
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